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京城銀行 
信用分析 

 

評等理由 

受內在狀況影響：京城銀行 (京城銀) 的實力評等反映出該銀行高於同業的資本水準以及穩定的

資產品質，足以彌補其規模上的侷限，是其評等的有力支撐。評等亦顯示該銀行透過一致的策略

執行，維持了高於同業的財務指標。但相對的，京城銀的國外債券投資曝險相對較高 (資產的 

13%)，易受到市場波動影響。  

集中的放款部位：如同其他規模較小的銀行，京城銀具有較高的房地產相關曝險，佔其放款的 

19%。其前 10 大集團授信為該行股東權益的 1.1 倍。然而，京城銀即便在中小企業放款部分快

速成長，並具有較高的借款人集中度，其充分的風險控管以及選擇性放款策略支撐資產品質在過

去幾年內依然維持於穩定。資產品質亦受惠於當地穩定的房地產市場。京城銀在 2018 年底的減

損比率為 0.2%，低於同業 1% 的平均值。 

中小企業放款之增加：在過去三年中，京城銀的中小企業放款有了顯著的成長。中小企業放款於 

2018 年底佔總放款的 51%，高於 2014 年底的 29%。我們預期在短期內此趨勢將會持續，而這

可能造成放款品質微幅惡化。京城銀的中小企業放款主要著重於不動產以及金融業，兩者分別各

佔中小企業總放款的 43% 與 23%，但其信用風險由高擔保品覆蓋率所減緩。    

較高的獲利波動性：有鑑於京城銀的資產配置策略，我們預期該銀行可在短期內維持高於同業的

獲利。但是，由於該銀行有較大量的國外債券投資，其獲利易受潛在市價評估變化的影響，並且

需要面對較高借款人集中度對資產品質所帶來的壓力。由於市價評估對其投資所造成的損失影響，

京城銀的營業獲利/加權風險性資產比率於 2018 年出現下跌。 

下跌的資本緩衝：我們預期京城銀將可透過適度的資產成長維持其高於同業的資本水準，但若該

銀行的投資組合遭遇到重大的估值調整，其資本可能遭到侵蝕。京城銀的惠譽核心資本 (FCC) 

比率於 2018 年年底減少了 1.8pp，降至 14.4%，主要原因在於市價評估對於其國外債券投資組

合所造成的損失。該行債券投資組合存續期間約五至六年，具有較高的利率風險，預估每 100 

個基點的利率變化可能對其 2018 年底的股東權益造成 12.2% 的波動。 

穩定的資金與流動性：京城銀即便在中小企業放款部分持續快速成長，其放款對客戶存款比率於 

2018 年大致上穩定維持在 82%。該行透過附買回交易取得部分國外債券投資的資金，對於附買

回交易的依賴性有所提升 (佔總資金的 10%)。即便如此，京城銀的整體資金與流動性依舊穩定，

且其流動性覆蓋比率在 2018 年底為 154%，維持在高於同業的水準。 

評等敏感性 

對於市場波動較敏感：由於京城銀規模較小，評等上調的機會有限。受到京城銀投資規模的影響，

市場波動可導致較重大的獲利以及資本水準之損失，並對京城銀整體資產品質造成壓力，進而使

其遭受負面評等。 

評等 

外國貨幣 

長期 IDR BBB 

短期 IDR F3 

 

國內評等 
國內長期評等 A+(twn) 

國內短期評等 F1(twn) 

 

個別實力評等 bbb 

 

支援評等 5 

支援評等下限 NF 

 
主權風險 

外國貨幣長期 IDR AA- 

本國貨幣長期 IDR AA- 

 

展望 

外國貨幣長期 IDR 穩定 

國內長期評等 穩定 

主權風險外國貨幣長期 IDR 穩定 

主權風險本國貨幣長期 IDR 穩定 

 

財務統計 

京城銀行 

 
31 Dec  

18  
31 Dec  

17  

資產總額 (十億美元) 9.1 9.1 

資產總額 (十億台幣) 281.1 271.2 

股東權益 (十億台幣) 35.2 37.0 

稅後淨利 (十億台幣) 2.9 5.6 

減損放款比率 (%) 0.2 0.4 

營業獲利/加權風險性資產 

(%) 

1.5 2.9 

惠譽核心資本比率 (%) 14.4 16.2 

放款/客戶存款比率 (%) 82.0 80.5 
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